
""TToooo  BBiigg  ttoo  FFaaiill""                                            
BByy  iillaann  MMoossccoovviittzz                                                                                                                                                                                                                                                                                                      

MMaayy  1177,,  22001100  

""WWee''vvee  eennddeedd  tthhee  ttoooo--bbiigg--ttoo--ffaaiill  ddeebbaattee..  NNoo  lloonnggeerr  ddoo  II  eexxppeecctt  aannyy  aarrgguummeenntt  ttoo  bbee  mmaaddee  tthhaatt  tthhiiss  bbiillll  eexxppoosseess  

tthhee  AAmmeerriiccaann  ttaaxxppaayyeerr..""    

SSeenn..  CChhrriissttoopphheerr  DDoodddd  ssppookkee  tthheessee  wwoorrddss  aafftteerr  tthhee  SSeennaattee  vvootteedd  ttoo  ppaassss  aammeennddmmeennttss  ttoo  hhiiss  ffiinnaanncciiaall  rreeffoorrmm  

bbiillll,,  ccllaarriiffyyiinngg  tthhaatt  ttaaxxppaayyeerr  mmoonneeyy  wwoouulldd  nnoott  ffuunndd  ffuuttuurree  bbaaiilloouuttss..  

UUnnffoorrttuunnaatteellyy,,  tthhee  SSeennaattee  hhaassnn''tt  ffiixxeedd  tthhee  uunnddeerrllyyiinngg  pprroobblleemm  tthhaatt  ggiivveess  rriissee  ttoo  bbaaiilloouuttss::  ""ttoooo  bbiigg  ttoo  ffaaiill..""  

WWee  aallll  rreemmeemmbbeerr  hhooww  tthhiiss  wwoorrkkss::  EEnnoorrmmoouuss,,  rriisskkyy,,  iinntteerrccoonnnneecctteedd  bbaannkkss  kknnooww  iitt''ss  ssaaffee  ffoorr  tthheemm  ttoo  ttaakkee  hhuuggee  

ggaammbblleess..  IIff  tthhee  bbeettss  ppaayy  ooffff,,  tthheeyy  ccoolllleecctt  bbiigg  bboonnuusseess..  IIff  tthheeyy  ffaaiill,,  ttaaxxppaayyeerrss  wwiillll  ppiicckk  uupp  tthhee  ttaabb  ----  bbeeccaauussee  

ootthheerrwwiissee,,  tthhee  eeccoonnoommyy  iimmppllooddeess..  

NNootthhiinngg  hhaass  cchhaannggeedd  iinn  bbaannkkiinngg..  CCiittiiggrroouupp  ((NNYYSSEE::  CC)),,  BBaannkk  ooff  AAmmeerriiccaa  ((NNYYSSEE::  BBAACC)),,  aanndd  JJPPMMoorrggaann  

((NNYYSSEE::  JJPPMM))  eeaacchh  hhoolldd  mmoorree  tthhaann  $$11  ttrriilllliioonn  ooff  kkiinnddlliinngg  oonn  tthheeiirr  bbaallaannccee  sshheeeettss..  TTooggeetthheerr  wwiitthh  GGoollddmmaann  

SSaacchhss  ((NNYYSSEE::  GGSS)),,  WWeellllss  FFaarrggoo  ((NNYYSSEE::  WWFFCC)),,  aanndd  MMoorrggaann  SSttaannlleeyy  ((NNYYSSEE::  MMSS)),,  tthheeyy  ccoonnttrrooll  6633%%  ooff  tthhee  

nnaattiioonn''ss  GGDDPP  ((iinn  aasssseettss))..  WWaallll  SSttrreeeett  ccoonnttiinnuueess  ttoo  hhoolldd  oouurr  eeccoonnoommyy  hhoossttaaggee..  TThhee  SSeennaattee  iiss  pprroommiissiinngg  tthhaatt  tthhee  

UUnniitteedd  SSttaatteess  wwoonn''tt  ppaayy  rraannssoommss  iinn  tthhee  ffuuttuurree;;  bbuutt  iinn  tthhee  uullttiimmaattee  ppoolliittiiccaall  rraannssoomm,,  iitt  nneegglleecctteedd  ttoo  bbaann  

hhoossttaaggee--ttaakkiinngg..  

UUnnlleessss  wwee  eenndd  ""ttoooo  bbiigg  ttoo  ffaaiill,,""  bbaannkkss  kknnooww  tthhaatt  tthhee  mmaarrkkeett  ccaannnnoott  hhoolldd  tthheemm  rreessppoonnssiibbllee  ffoorr  tthheeiirr  mmiissttaakkeess..  

TThhee  nneexxtt  ttiimmee  tthhaatt  ssuucchh  aa  ccaattaassttrroopphhiiccaallllyy  hhuuggee  bbaannkk  iinnttoo  ttrroouubbllee,,  wwee''llll  ffaaccee  tthhee  ssaammee  ddiilleemmmmaa  wwee  hhaadd  iinn  

SSeepptteemmbbeerr  22000088::  bbaaiill  iitt  oouutt,,  oorr  rriisskk  eeccoonnoommiicc  ccoollllaappssee..  

OOKK,,  ssoo  wwhhyy  nnoott  jjuusstt  eenndd  ““ttoooo  bbiigg  ttoo  ffaaiill””??  TThhee  SSAAFFEE  BBaannkkiinngg  AAcctt  rreecceennttllyy  ccaammee  uupp  ffoorr  aa  vvoottee..  TThhiiss  

aammeennddmmeenntt,,  wwhhiicchh  wwoouulldd  hhaavvee  lliimmiitteedd  tthhee  ssiizzee  ooff  bbaannkk  lliiaabbiilliittiieess  ttoo  tthhee  $$330000  bbiilllliioonn  ttoo  $$440000  bbiilllliioonn  rraannggee,,  wwaass  

lliitteerraallllyy  ""aa  vvoottee  ttoo  eenndd  ttoooo  bbiigg  ttoo  ffaaiill..""  

IItt  ddiiddnn''tt  ppaassss..  

WWhhyy  ddiidd  6611  sseennaattoorrss  vvoottee  ttoo  pprreesseerrvvee  ----  iinnsstteeaadd  ooff  ffiixx  ----  tthhee  pprroobblleemm??  IItt  ccaann''tt  bbee  bbeeccaauussee  mmeeggaabbaannkkss  aarree  bbeetttteerr  

ffoorr  tthhee  eeccoonnoommyy  ----  tthheerree  aarree  nnoo  eeffffiicciieenncciieess  ooff  ssccaallee  iinn  bbaannkkiinngg  bbeeyyoonndd  $$110000  bbiilllliioonn..  NNoorr  iiss  iitt  bbeeccaauussee  

mmeeggaabbaannkkss  cchhaarrggee  lloowweerr  ffeeeess  ttoo  tthheeiirr  ccuussttoommeerrss  ----  tthheeyy  ddoonn''tt..  

IInnsstteeaadd,,  DDoonnnnyy  SShhaaww  ooff  AA  NNeeww  WWaayy  FFoorrwwaarrdd  ddiissccoovveerreedd  tthhaatt  sseennaattoorrss  wwhhoo  vvootteedd  ttoo  ppeerrppeettuuaattee  ""ttoooo  bbiigg  ttoo  

ffaaiill""  rreecceeiivveedd  aann  aavveerraaggee  ooff  $$33..55  mmiilllliioonn  iinn  ccaammppaaiiggnn  ccoonnttrriibbuuttiioonnss  ffrroomm  tthhee  ffiinnaanncciiaall  sseeccttoorr  dduurriinngg  tthheeiirr  

ccaarreeeerr  ----  ttwwiiccee  wwhhaatt  tthhoossee  wwhhoo  vvootteedd  iinn  ffaavvoorr  ooff  tthhee  bbiillll  rreecceeiivveedd..  

NNooww,,  3333  sseennaattoorrss  ddiidd  ssttaanndd  uupp  ttoo  lloobbbbyyiissttss  bbyy  vvoottiinngg  ffoorr  tthhiiss  aammeennddmmeenntt..  BBuutt  jjuusstt  aass  iitt''ss  iimmppoorrttaanntt  ttoo  hhoolldd  

bbaannkkss  rreessppoonnssiibbllee  ffoorr  tthheeiirr  ffaaiilluurreess,,  iitt''ss  oonnllyy  ffaaiirr  tthhaatt  wwee  hhoolldd  ppoolliittiicciiaannss  rreessppoonnssiibbllee  ffoorr  tthheeiirrss..  AAnndd  tthhee  vvoottee  oonn  

tthhiiss  ccrriittiiccaall  iissssuuee  wwaass  bbuurriieedd  iinn  aa  bbuussyy  nneewwss  ddaayy  tthhaatt  iinncclluuddeedd  tthhee  mmaarrkkeett  ffllaasshh  ccrraasshh  ----  pprreessuummaabbllyy  iinn  oorrddeerr  ttoo  

sshhiieelldd  tthhee  6611  sseennaattoorrss  wwhhoo  vvootteedd  wwiitthh  WWaallll  SSttrreeeett..  

SSoo  wwiitthhoouutt  ffuurrtthheerr  aaddoo,,  hheerree  aarree  tthhee  nnaammeess  ooff  tthhee  3333  sseennaattoorrss  wwhhoo  vvootteedd  ttoo  eenndd  ttoooo  ""bbiigg  ttoo  ffaaiill""  ----  aanndd  ooff  tthhee  

6611  wwhhoo  vvootteedd  ttoo  pprreesseerrvvee  iitt,,  tthhuuss  mmaakkiinngg  ffuuttuurree  eeccoonnoommiicc  ccaattaassttrroopphheess  mmoorree  lliikkeellyy..  

TThhee  3333  ""YYeess""  vvootteess  ttoo  eenndd  ""ttoooo  bbiigg  ttoo  ffaaiill""    



SSeennaattoorr    
CCaarreeeerr  $$  FFrroomm  

FFiinnaannccee    SSeennaattoorr    
CCaarreeeerr  $$  FFrroomm  

FFiinnaannccee    

SSeenn..  MMaarrkk  BBeeggiicchh  [[DD--AAKK]]  $$441122,,663377  SSeenn..  CCaarrll  LLeevviinn  [[DD--MMII]]  $$22,,226600,,557766  

SSeenn..  JJeeffff  BBiinnggaammaann  [[DD--

NNMM]]  $$11,,005599,,449999  SSeenn..  BBllaanncchhee  LLiinnccoollnn  [[DD--AARR]]  $$22,,444477,,880099  

SSeenn..  BBaarrbbaarraa  BBooxxeerr  [[DD--CCAA]]  $$22,,776655,,228888  SSeenn..  JJeeffff  MMeerrkklleeyy  [[DD--OORR]]  $$772211,,115577  

SSeenn..  SShheerrrroodd  BBrroowwnn  [[DD--

OOHH]]  $$11,,662200,,443300  
SSeenn..  BBaarrbbaarraa  MMiikkuullsskkii  [[DD--

MMDD]]  $$11,,330011,,006688  

SSeenn..  RRoollaanndd  BBuurrrriiss  [[DD--IILL]]  $$44,,990000  SSeenn..  PPaattttyy  MMuurrrraayy  [[DD--WWAA]]  $$11,,668877,,333377  

SSeenn..  MMaarriiaa  CCaannttwweellll  [[DD--

WWAA]]  $$11,,887788,,669900  SSeenn..  MMaarrkk  PPrryyoorr  [[DD--AARR]]  $$11,,334455,,000088  

SSeenn..  BBeenn  CCaarrddiinn  [[DD--MMDD]]  $$22,,775566,,663366  SSeenn..  HHaarrrryy  RReeiidd  [[DD--NNVV]]  $$44,,338899,,885588  

SSeenn..  BBoobb  CCaasseeyy  [[DD--PPAA]]  $$11,,335555,,884411  SSeenn..  JJaayy  RRoocckkeeffeelllleerr  [[DD--WWVV]]  $$22,,221133,,773344  

SSeenn..  TToomm  CCoobbuurrnn  [[RR--OOKK]]  $$11,,007788,,226644  SSeenn..  BBeerrnniiee  SSaannddeerrss  [[II,,  VVTT]]  $$118811,,009955  

SSeenn..  BByyrroonn  DDoorrggaann  [[DD--NNDD]]  $$11,,445555,,883344  SSeenn..  RRiicchhaarrdd  SShheellbbyy  [[RR--AALL]]  $$55,,337711,,333300  

SSeenn..  RRiicchhaarrdd  DDuurrbbiinn  [[DD--

IILL]]  $$33,,005555,,442244  SSeenn..  AArrlleenn  SSppeecctteerr  [[DD--PPAA]]  $$66,,440066,,225588  

SSeenn..  JJoohhnn  EEnnssiiggnn  [[RR--NNVV]]  $$22,,558899,,337700  SSeenn..  DDeebbbbiiee  SSttaabbeennooww  [[DD--MMII]]  $$11,,889999,,883355  

SSeenn..  RRuusssseellll  FFeeiinnggoolldd  [[DD--

WWII]]  $$999900,,991177  SSeenn..  TToomm  UUddaallll  [[DD--NNMM]]  $$11,,006622,,333366  

SSeenn..  AAll  FFrraannkkeenn  [[DD--MMNN]]  $$11,,002222,,559988  SSeenn..  JJiimm  WWeebbbb  [[DD--VVAA]]  $$556633,,116611  

SSeenn..  TThhoommaass  HHaarrkkiinn  [[DD--

IIAA]]  $$22,,553344,,444455  
SSeenn..  SShheellddoonn  WWhhiitteehhoouussee  [[DD--

RRII]]  $$11,,222222,,660077  

SSeenn..  TTeedd  KKaauuffmmaann  [[DD--DDEE]]  $$00  SSeenn..  RRoonn  WWyyddeenn  [[DD--OORR]]  $$22,,665588,,002244  

SSeenn..  PPaattrriicckk  LLeeaahhyy  [[DD--VVTT]]  $$661155,,668822  TTOOTTAALL    $$6600,,992277,,664488    

TThhee  6611  ""NNoo""  vvootteess  ttoo  pprreesseerrvvee  ""ttoooo  bbiigg  ttoo  ffaaiill""    

SSeennaattoorr    
CCaarreeeerr  $$  FFrroomm  

FFiinnaannccee    SSeennaattoorr    
CCaarreeeerr  $$  FFrroomm  

FFiinnaannccee    

SSeenn..  DDaanniieell  AAkkaakkaa  [[DD--HHII]]  $$555566,,229955  SSeenn..  MMiikkee  JJoohhaannnnss  [[RR--NNEE]]  $$669977,,662211  

SSeenn..  LLaammaarr  AAlleexxaannddeerr  [[RR--

TTNN]]  $$44,,994400,,777755  SSeenn..  TTiimm  JJoohhnnssoonn  [[DD--SSDD]]  $$33,,114433,,886655  

SSeenn..  JJoohhnn  BBaarrrraassssoo  [[RR--WWYY]]  $$229955,,993322  SSeenn..  JJoohhnn  KKeerrrryy  [[DD--MMAA]]  $$1188,,111122,,557777  

SSeenn..  MMaaxx  BBaauuccuuss  [[DD--MMTT]]  $$44,,779900,,448877  
SSeenn..  AAmmyy  KKlloobbuucchhaarr  [[DD--

MMNN]]  $$773344,,111177  

SSeenn..  EEvvaann  BBaayyhh  [[DD--IINN]]  $$44,,339933,,334477  SSeenn..  HHeerrbbeerrtt  KKoohhll  [[DD--WWII]]  $$7733,,995500  

SSeenn..  MMiicchhaaeell  BBeennnneett  [[DD--CCOO]]  $$883355,,779966  SSeenn..  JJoonn  KKyyll  [[RR--AAZZ]]  $$33,,774411,,999944  

SSeenn..  KKiitt  BBoonndd  [[RR--MMOO]]  $$33,,225555,,553388  SSeenn..  MMaarryy  LLaannddrriieeuu  [[DD--LLAA]]  $$22,,550000,,558844  

SSeenn..  SSccootttt  BBrroowwnn  [[RR--MMAA]]  $$11,,001155,,336644  
SSeenn..  FFrraannkk  LLaauutteennbbeerrgg  [[DD--

NNJJ]]  $$33,,447788,,881177  



SSeenn..  SSaammuueell  BBrroowwnnbbaacckk  [[RR--

KKSS]]  $$11,,333366,,226699  
SSeenn..  GGeeoorrggee  LLeeMMiieeuuxx  [[RR--

FFLL]]  $$00  

SSeenn..  RRiicchhaarrdd  BBuurrrr  [[RR--NNCC]]  $$22,,998888,,995522  SSeenn..  JJooee  LLiieebbeerrmmaann  [[II,,  CCTT]]  $$1100,,008844,,999966  

SSeenn..  TThhoommaass  CCaarrppeerr  [[DD--DDEE]]  $$22,,331111,,777788  SSeenn..  JJoohhnn  MMccCCaaiinn  [[RR--AAZZ]]  $$3333,,447744,,002299  

SSeenn..  SSaaxxbbyy  CChhaammbblliissss  [[RR--

GGAA]]  $$33,,448833,,886600  
SSeenn..  CCllaaiirree  MMccCCaasskkiillll  [[DD--

MMOO]]  $$886633,,339933  

SSeenn..  TThhaadd  CCoocchhrraann  [[RR--MMSS]]  $$666622,,223344  
SSeenn..  MMiittcchh  MMccCCoonnnneellll  [[RR--

KKYY]]  $$55,,224477,,110033  

SSeenn..  SSuussaann  CCoolllliinnss  [[RR--MMEE]]  $$22,,227733,,111133  
SSeenn..  RRoobbeerrtt  MMeennéénnddeezz  [[DD--

NNJJ]]  $$44,,115511,,777722  

SSeenn..  KKeenntt  CCoonnrraadd  [[DD--NNDD]]  $$22,,550077,,443377  SSeenn..  LLiissaa  MMuurrkkoowwsskkii  [[RR--AAKK]]  $$887755,,669900  

SSeenn..  BBoobb  CCoorrkkeerr  [[RR--TTNN]]  $$33,,115500,,775500  SSeenn..  BBiillll  NNeellssoonn  [[DD--FFLL]]  $$33,,221133,,007788  

SSeenn..  JJoohhnn  CCoorrnnyynn  [[RR--TTXX]]  $$44,,559977,,449922  SSeenn..  BBeenn  NNeellssoonn  [[DD--NNEE]]  $$22,,884444,,005566  

SSeenn..  MMiicchhaaeell  CCrraappoo  [[RR--IIDD]]  $$11,,777799,,006633  SSeenn..  JJaacckk  RReeeedd  [[DD--RRII]]  $$22,,889977,,778822  

SSeenn..  CChhrriiss  DDoodddd  [[DD--CCTT]]  $$1144,,336677,,441122  SSeenn..  JJaammeess  RRiisscchh  [[RR--IIDD]]  $$222288,,771111  

SSeenn..  MMiicchhaaeell  EEnnzzii  [[RR--WWYY]]  $$11,,008877,,004433  SSeenn..  PPaatt  RRoobbeerrttss  [[RR--KKSS]]  $$11,,664477,,228866  

SSeenn..  DDiiaannnnee  FFeeiinnsstteeiinn  [[DD--

CCAA]]  $$33,,665577,,555566  
SSeenn..  CChhaarrlleess  SScchhuummeerr  [[DD--

NNYY]]  $$1155,,991188,,333366  

SSeenn..  KKiirrsstteenn  GGiilllliibbrraanndd  [[DD--

NNYY]]  $$22,,333344,,445566  SSeenn..  JJeeffff  SSeessssiioonnss  [[RR--AALL]]  $$22,,115588,,553355  

SSeenn..  LLiinnddsseeyy  GGrraahhaamm  [[RR--SSCC]]  $$11,,995511,,442299  
SSeenn..  JJeeaannnnee  SShhaahheeeenn  [[DD--

NNHH]]  $$11,,004466,,776655  

SSeenn..  CChhuucckk  GGrraasssslleeyy  [[RR--IIAA]]  $$22,,660055,,339999  SSeenn..  OOllyymmppiiaa  SSnnoowwee  [[RR--MMEE]]  $$11,,770000,,118844  

SSeenn..  JJuudddd  GGrreegggg  [[RR--NNHH]]  $$11,,007700,,224499  SSeenn..  JJoonn  TTeesstteerr  [[DD--MMTT]]  $$660033,,999933  

SSeenn..  KKaayy  HHaaggaann  [[DD--NNCC]]  $$558855,,669944  SSeenn..  JJoohhnn  TThhuunnee  [[RR--SSDD]]  $$33,,663366,,777766  

SSeenn..  OOrrrriinn  HHaattcchh  [[RR--UUTT]]  $$22,,448811,,554433  SSeenn..  MMaarrkk  UUddaallll  [[DD--CCOO]]  $$11,,778811,,116688  

SSeenn..  KKaayy  HHuuttcchhiissoonn  [[RR--TTXX]]  $$44,,669944,,003388  
SSeenn..  GGeeoorrggee  VVooiinnoovviicchh  [[RR--

OOHH]]  $$22,,777700,,334400  

SSeenn..  JJaammeess  IInnhhooffee  [[RR--OOKK]]  $$11,,447777,,220022  SSeenn..  MMaarrkk  WWaarrnneerr  [[DD--VVAA]]  $$22,,663322,,776666  

SSeenn..  DDaanniieell  IInnoouuyyee  [[DD--HHII]]  $$11,,445533,,448877  SSeenn..  RRooggeerr  WWiicckkeerr  [[RR--MMSS]]  $$11,,226633,,009988  

SSeenn..  JJoohhnn  IIssaakkssoonn  [[RR--GGAA]]  $$33,,884499,,440088  TTOOTTAALL    $$221188,,331122,,778800    

AAss  oonnee  sseennaattoorr  rreecceennttllyy  nnootteedd,,  ""bbaannkkss  ......  ffrraannkkllyy  oowwnn  tthhiiss  ppllaaccee..""  

II  ddoonn''tt  kknnooww  aabboouutt  yyoouu,,  bbuutt  ttoo  mmee,,  tthhiiss  aarrrraannggeemmeenntt  sseeeemmss  oouuttrraaggeeoouuss..  IItt''ss  nnoott  hhooww  ffrreeee  mmaarrkkeettss  oorr  

ddeemmooccrraacciieess  aarree  ssuuppppoosseedd  ttoo  wwoorrkk..    

TThhee  CCoommiinngg  5500%%  MMeellttddoowwnn  

TThhiinnkk  iitt  ccaann''tt  hhaappppeenn??  TThhaatt''ss  wwhhaatt  iinnvveessttoorrss  tthhoouugghhtt  iinn  OOccttoobbeerr  22000077..  NNooww  MMoorrnniinnggssttaarr  aanndd  IIbbbboottssoonn  

ccoonnffiirrmm,,  ""SSttoocckkss  aarree  mmoorree  pprroonnee  ttoo  tthheessee  ssoorrttss  ooff  ccoonnvvuullssiioonnss  tthhaann  yyoouu  mmaayy  rreeaalliizzee..""  

Another day another dollar, Don L. Johnson 


