
  

  

EExxaaccttllyy  hhooww  mmuucchh  ttaaxx  ddoo  wwee  ppaayy??                                
RREEFF;;  CCOONNFFIIRRMMAATTIIOONN  FFOORR  ““TThhee  HHeeaarrtt  ooff  tthhee  MMaatttteerr  ––  iiss  tthhee  IInntteeggrriittyy  ooff  tthhee  HHeeaarrtt””  ((TTHHRREEEE  PPAAGGEE))  AARRTTIICCLLEE  

  
BByy  EEmmmmaa--LLoouu  MMoonnttggoommeerryy,,  1155//0044//22000099  0000::0000  

  

SSoo,,  hhooww  mmuucchh  ttaaxx  ddoo  yyoouu  ppaayy??  II  kknnooww,,  iitt  ssoouunnddss  lliikkee  aa  ssiillllyy  qquueessttiioonn..  TThhee  aannsswweerr  iiss  oobbvviioouussllyy::  ''ttoooo  

mmuucchh''..  

BBuutt  bbrraaccee  yyoouurrsseellff,,  bbeeccaauussee  wwhhiillee  yyoouu  mmaayy  aallrreeaaddyy  tthhiinnkk  yyoouu  ppaayy  ttoooo  mmuucchh  ttaaxx,,  tthhee  cchhaanncceess  aarree  tthhee  

rreeaall  aammoouunntt  yyoouu''rree  aaccttuuaallllyy  ppaayyiinngg  iiss  ffaarr  mmoorree  tthhaann  yyoouu  tthhiinnkk..  

TThhaatt''ss  bbeeccaauussee  wwee  tteenndd  ttoo  ffooccuuss  mmoossttllyy  oonn  iinnccoommee  ttaaxx..  BBuutt  ddoonn''tt  ffoorrggeett  VVAATT,,  ffuueell  dduuttyy,,  ssttaammpp  dduuttyy,,  

NNaattiioonnaall  IInnssuurraannccee,,  dduuttyy  bbuuiilltt  iinnttoo  aallccoohhooll  aanndd  cciiggaarreettttee  pprriicceess,,  aaiirr  ttrraavveell  ssuurrcchhaarrggeess,,  iinnhheerriittaannccee  ttaaxx  

aanndd  ccoouunncciill  ttaaxx..  

TThheeyy''rree  aallll  ttaaxxeess..  AAnndd  tthheessee  aarree  tthhee  oonneess  tthhaatt  ccaann  rreeaallllyy  bbuummpp  uupp  tthhee  ttoottaall  aammoouunntt  ooff  ttaaxx  tthhaatt  yyoouu  ppaayy..  

TThheeyy''rree  aallll  ttaaxxeess..  AAnndd  tthheessee  aarree  tthhee  oonneess  tthhaatt  ccaann  rreeaallllyy  bbuummpp  uupp  tthhee  ttoottaall  aammoouunntt  ooff  ttaaxx  tthhaatt  yyoouu  ppaayy..  

FFiinndd  oouutt  iiff  yyoouu''rree  dduuee  aa  ttaaxx  rreebbaattee;;  

TThheerree''ss  nnoo  aavvooiiddiinngg  iitt  aass  tthhaatt  lliisstt  sshhoowwss,,  wwee  ppaayy  ttaaxx  oonn  aallll  ssoorrttss  ooff  tthhiinnggss,,  mmaannyy  ooff  wwhhiicchh  aarree  

uunnaavvooiiddaabbllee  ttoo  mmoosstt  ppeeooppllee..  

TTaakkee  ppeettrrooll..  TThhee  22pp  aa  lliittrree  rriissee  iinn  ffuueell  dduuttyy  tthhaatt  bbeeggaann  oonn  AApprriill  11  mmeeaannss  tthhee  TTrreeaassuurryy  nnooww  ggeettss  aabboouutt  

6666pp  mmoorree  ffoorr  eevveerryy  ttaannkk  ooff  ffuueell  ssoolldd..  RRaaiissiinngg  tthhee  ffuueell  bbyy  aannootthheerr  ppeennnnyy  wwoouulldd  aadddd  ££550000  mmiilllliioonn  ttoo  tthhee  

TTrreeaassuurryy''ss  ccooffffeerrss  eevveerryy  yyeeaarr..  IItt''ss  aa  nniiccee  lliittttllee  ggoovveerrnnmmeenntt  eeaarrnneerr..  

TThheenn  tthheerree''ss  tthhee  ttaaxx  wwee  ppaayy  oonn  cciiggaarreetttteess  aanndd  aallccoohhooll..  FFoorr  eevveerryy  ppeennnnyy  tthhaatt''ss  aaddddeedd  ttoo  tthhee  rraattee  oonn  

bboooozzee,,  tthhee  TTrreeaassuurryy  rraakkeess  iinn  ££110000  mmiilllliioonn..  

AAllssoo,,  tthhee  pprrooppeerrttyy  mmaarrkkeett  mmaayy  hhaavvee  ssttaalllleedd  ooff  llaattee,,  bbuutt  aannyyoonnee  bbuuyyiinngg  aa  hhoommee  wwoorrtthh  oovveerr  ££550000,,000000  

hhaass  ttoo  ppaayy  aann  aaddddiittiioonnaall  ttaaxx  ooff  44%%  ooff  tthhee  vvaalluuee  iinn  ssttaammpp  dduuttyy  ttoo  tthhee  ttaaxxmmaann..  TThheerree  aarree  ttaaxxeess  ttoo  ppaayy  aatt  

eevveerryy  ccoorrnneerr,,  oorr  ssoo  iitt  sseeeemmss..  

AArree  wwee  bbeetttteerr  oorr  wwoorrssee  ooffff  nnooww??  

TThhee  bbiigg  qquueessttiioonn  iiss::  aarree  wwee  ppaayyiinngg  mmoorree  iinn  ttaaxxeess  ttooddaayy  tthhaann  iinn  tthhee  ppaasstt??  AAccccoorrddiinngg  ttoo  tthhee  llaatteesstt  

ccaallccuullaattiioonnss  bbyy  wwhhiicchh;;  oonn  aavveerraaggee  aarroouunndd  3355%%  ooff  tthhee  mmoonneeyy  wwee  eeaarrnn  ggooeess  oonn  ttaaxx..  

AArroouunndd  2200%%  iiss  ttaakkeenn  bbyy  ddiirreecctt  ttaaxxeess  ssuucchh  aass  iinnccoommee  ttaaxx,,  NNaattiioonnaall  IInnssuurraannccee  aanndd  ccoouunncciill  ttaaxx..  TThhee  

rreesstt  ggooeess  oonn  VVAATT,,  dduuttyy  oonn  aallccoohhooll  aanndd  ppeettrrooll  aanndd  ootthheerr  iinnddiirreecctt  ttaaxxeess..  TThhaatt  mmeeaannss  tthhaatt  wwhhiillee  tthhee  

ttyyppiiccaall  hhoouusseehhoolldd  eeaarrnneedd  ££3322,,777799  llaasstt  yyeeaarr,,  iitt  hhaadd  oonnllyy  ££2211,,227777  lleefftt  aafftteerr  ttaaxx  --  aa  ££1111,,550000  ddiiffffeerreennccee..  

BBuutt  yyoouurr  aaccttuuaall  ttoottaall  ttaaxx  lliiaabbiilliittyy  ccoouulldd  vveerryy  wweellll  bbee  ffaarr  mmoorree  tthhaann  3355%%..  

WWhhiillee  tthhee  ggoovveerrnnmmeenntt  ccllaaiimmss  wwee''rree  bbeetttteerr  ooffff  tthhaann  wwee  wweerree,,  tthhaannkkss  ttoo  tthhee  aabboovvee--iinnffllaattiioonn  rriissee  iinn  tthhee  

ppeerrssoonnaall  aalllloowwaannccee  ttoo  ££66,,447755  iinn  tthhee  ccuurrrreenntt  ttaaxx  yyeeaarr  ((ffrroomm  ££66,,003355)),,  tthhee  ttrruutthh  iiss  tthhaatt  wwee''rree  ppaayyiinngg  

mmoorree  ffoorr  pprreettttyy  mmuucchh  eevveerryytthhiinngg,,  ssoo  tthhee  ssmmaallll  rriissee  hheerree  ddooeessnn''tt  mmaakkee  mmuucchh  ooff  aa  ddiiffffeerreennccee  aatt  aallll..  

TTaakkee  NNaattiioonnaall  IInnssuurraannccee  aass  aa  ssttaarrttiinngg  ppooiinntt..  BBeeccaauussee  tthhee  uuppppeerr  tthhrreesshhoolldd  ffoorr  NNII  ccoonnttrriibbuuttiioonnss  iiss  nnooww  

iinn  lliinnee  wwiitthh  iinnccoommee  ttaaxx,,  ffoorr  hhiigghheerr  rraattee  ttaaxxppaayyeerrss  aannyy  ggoooodd  nneewwss  oonn  tthhee  iinnccoommee  ttaaxx  ffrroonntt  iiss  ccaanncceelllleedd  

oouutt  bbyy  tthhee  hhiikkee  iinn  nnaattiioonnaall  iinnssuurraannccee..  
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WWhhaatt  wwoouulldd  yyoouu  lliikkee  ttoo  bbee  iinn  tthhee  BBuuddggeett??  

NNaattiioonnaall  IInnssuurraannccee  iiss  tthhee  kkiilllleerr;;  aa  ffaavvoouurriittee  ooff  tthhee  ggoovveerrnnmmeenntt  iiss  NNaattiioonnaall  IInnssuurraannccee  aass  iitt’’ss  nnoott  

aass  lliikkeellyy  ttoo  ggrraabb  tthhee  hheeaaddlliinneess  aass  aa  rriissee  iinn  iinnccoommee  ttaaxx..  BBuutt  aa  ppeerrcceennttaaggee  rriissee  iinn  NNaattiioonnaall  IInnssuurraannccee,,  

wwhhiicchh  iiss  ttaannttaammoouunntt  ttoo  tthhee  ssaammee  tthhiinngg,,  oofftteenn  eessccaappeess  oouurr  nnoottiiccee..  

AAllrreeaaddyy  sseett  ttoo  ggoo  uupp  bbyy  hhaallff  aa  ppeerrcceennttaaggee  ppooiinntt  iinn  22001111,,  tthhee  rriissee  wwiillll  ggeenneerraattee  aa  ssiiggnniiffiiccaanntt  ££55  bbiilllliioonn  aa  

yyeeaarr  ffoorr  tthhee  TTrreeaassuurryy’’ss  ccooffffeerrss..  

WWee  ccaann  aallssoo  eexxppeecctt  ttoo  sseeee  VVAATT  iinnccrreeaassee  iinn  tthhee  ffuuttuurree,,  aanndd  ppoossssiibbllyy  oovveerr  aanndd  aabboovvee  tthhee  pprreevviioouuss  1177..55%%  

lleevveell,,  aaccccoorrddiinngg  ttoo  ssoommee  eexxppeerrttss..    

DDooccuummeennttss  rreelleeaasseedd  llaasstt  yyeeaarr  rreevveeaalleedd  tthhee  ggoovveerrnnmmeenntt  pprreevviioouussllyy  ccoonnssiiddeerreedd  iinnccrreeaassiinngg  VVAATT  ttoo  2200%%,,  

aalltthhoouugghh  ssuucchh  aa  mmoovvee  iissnn’’tt  eexxppeecctteedd  ttoo  hhaappppeenn  uunnttiill  tthhee  eeccoonnoommyy  hhaass  rreeccoovveerreedd  aanndd  wwee’’rree  aallll  ffeeeelliinngg  

aa  lliittttllee  mmoorree  fflluusshh..  AAfftteerr  aallll,,  tthhee  TTrreeaassuurryy  oonnllyy  eeaarrnnss  wwhheenn  wwee  ssppeenndd..  

TThheenn  tthheerree’’ss  aa  ppootteennttiiaall  rriissee  iinn  tthhee  ttoopp  bbaanndd  ooff  ssttaammpp  dduuttyy,,  ffrroomm  44%%  ttoo  55%%,,  oonn  pprrooppeerrttiieess  tthhaatt  sseellll  ffoorr  

mmoorree  tthhaann  ££550000,,000000..  IItt  mmaayy  nnoott  bbee  aann  iissssuuee  nnooww,,  bbuutt  ssttaammpp  dduuttyy  iiss  aa  bbiigg  eeaarrnneerr  ffoorr  tthhee  TTrreeaassuurryy  aanndd  

aann  aaddddeedd  ttaaxx  bbuurrddeenn  ffoorr  bbuuyyeerrss  oonnccee  tthhee  pprrooppeerrttyy  mmaarrkkeett  ppiicckkss  uupp  aaggaaiinn..  

CCoonnssiiddeerriinngg  aallll  tthhee  ttaaxxeess  wwee’’rree  ffoorrcceedd  ttoo  ppaayy,,  mmaayybbee  tthhee  rreecceessssiioonn  ddooeess  hhaavvee  oonnee  gglliimmmmeerr  ooff  

bbrriigghhttnneessss  iinn  iitt..  

BBeeccaauussee,,  iiff  yyoouu’’rree  nnoott  bbuuyyiinngg  eexxppeennssiivvee  pprrooppeerrttyy  oorr  nneeww  ccaarrss,,  ggeettttiinngg  aa  hheeffttyy  ssaallaarryy  rriissee  aanndd  ssppllaasshhiinngg  

oouutt  oonn  lliivviinngg  tthhee  hhiigghh  lliiffee,,  mmoorree  ooff  tthhee  mmoonneeyy  yyoouu  ddoo  hhaavvee  ssttaayyss  iinn  yyoouurr  ppoocckkeettss  aanndd  ddooeessnn’’tt  ffiinndd  iittss  

wwaayy  iinnttoo  tthhee  ttaaxxmmaann’’ss  ccooffffeerrss..  

TThheenn  aaggaaiinn,,  ppeerrhhaappss  wwiitthh  aallll  tthheessee  ssuubbssttaannttiiaall  ttaaxx  hhiikkeess  iinneevviittaabbllee  iinn  tthhee  ffuuttuurree,,  nnooww  ccoouulldd  bbee  aa  bbeetttteerr  

ttiimmee  tthhaann  aannyy  ttoo  bbuuyy  tthhaatt  nneeww  ccaarr,,  oorr  wwhhaatteevveerr  yyoouu’’vvee  ggoott  yyoouurr  eeyyee  oonn..  BBeeccaauussee  1155%%  iinn  VVAATT  iiss  eeaassiieerr  

ttoo  ssttoommaacchh  tthhaann  2200%%..    

EEiitthheerr  wwaayy  yyoouu  ccaann  bbeett  yyoouurr  bboottttoomm  ddoollllaarr  tthhaatt  wwee’’llll  ffeeeell  tthhee  ppiinncchh  eevveenn  mmoorree  iinn  yyeeaarrss  ttoo  ccoommee..  

TToottaall  ttaaxx  ppeerrcceennttaaggee  ppaaiidd  bbyy  tthhee  aabboovvee  aavveerraaggee  UUSS  cciittiizzeenn,,  22000055  ––  5544..44%%  

IItteemm  RRaattee  NNootteess  

FFeeddeerraall  

ppeerrssoonnaall  

iinnccoommee  ttaaxx  
1177%%    TToopp  2255%%  rraattee..  IItt  rraannggeess  ffrroomm  aa  ccrreeddiitt  uupp  ttoo  wweellll  oovveerr  4400%%..  SSoouurrccee  

SSttaattee  &&  

llooccaall  

iinnccoommee  

ttaaxxeess  

  

1100..11

%%    
SSttaattee  ttaaxxeess  rraannggee  ffrroomm  uunnddeerr  66%%  ttoo  oovveerr  1122%%..  LLooccaall  ttaaxxeess  rruunn  ffrroomm  zzeerroo  ttoo  

22..7755%%..  SSoouurrccee,,    ssoouurrccee,,    ssoouurrccee22000088  ssoouurrccee    

SSoocciiaall  

sseeccuurriittyy  &&  

MMeeddiiccaaiidd  

77..6655

%%    
TToottaall  rraattee  iiss  aaccttuuaallllyy  1155..33%%  ssiinnccee  hhaallff  iiss  ppaaiidd  bbyy  tthhee  eemmppllooyyeerr,,  bbuutt  wwee’’rree  

iiggnnoorriinngg  tthhaatt  ttoo  bbee  kkiinndd..  SSoouurrccee,,  bbooxx  11  
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FFeeddeerraall  

ccoorrppoorraattee  

iinnccoommee  ttaaxx  

sshhaarree  

  

  

  

  

33%%    

  

  

  

  

BBaasseedd  oonn  ccoorrppoorraattee  ttaaxxeess  bbeeiinngg  aapppprrooxxiimmaatteellyy  11//66  ooff  ppeerrssoonnaall  ttaaxxeess,,  aanndd  tthhaatt  

tthheeyy  aarree  ppaaiidd  bbyy  iinnddiivviidduuaallss  iinn  tthhee  ffiinnaall  aannaallyyssiiss..  SSoouurrccee  

PPrrooppeerrttyy  

ttaaxx  
22..55%%    

YYeeaarrllyy  aavveerraaggee  aaccttuuaall  ccoossttss  rraannggee  ffrroomm  uunnddeerr  $$220000  iinn  AAllaasskkaa  ttoo  aallmmoosstt  $$11990000  

iinn  NNeeww  JJeerrsseeyy..  SSoouurrccee  

FFuueell//ggaassoollii

nnee  ttaaxx  
..55%%    

AApppprrooxxiimmaatteellyy  2233%%  ooff  tthhee  22000055  ggaassoolliinnee  pprriiccee  iiss  ffoorr  ffeeddeerraall  &&  ssttaattee  ttaaxxeess..  TThhee  

ffeeddeerraall  eexxcciissee  ttaaxx  iiss  1188..44  cceennttss  ppeerr  ggaalllloonn..  PPeerr  tthhee  CCPPII,,  aabboouutt  66%%  ooff  tthhee  aavveerraaggee  

bbuuddggeett  iiss  ffoorr  ttrraannssppoorrttaattiioonn..  EEssttiimmaatteedd..  SSoouurrccee  

OOtthheerr  55%%    
IInncclluuddeess  eessttaattee  ttaaxx,,  ffeeeess,,  lliicceennsseess,,  iinnffllaattiioonn  lloosssseess,,  iinnhheerriittaannccee,,  ddeeffiicciitt  

aalllloowwaannccee,,  ggiifftt,,  aanndd  ootthheerrss  ttoooo  nnuummeerroouuss  ttoo  mmeennttiioonn..  EEssttiimmaatteedd..  

  

••  AAccccoouunnttss  RReecceeiivvaabbllee  TTaaxx    

••  BBuuiillddiinngg  PPeerrmmiitt  TTaaxx    

••  CCaappiittaall  GGaaiinnss  TTaaxx    

••  CCDDLL  lliicceennssee  TTaaxx    

••  CCiiggaarreettttee  TTaaxx    

••  CCoorrppoorraattee  IInnccoommee  TTaaxx    

••  CCoouurrtt  FFiinneess  ((iinnddiirreecctt  ttaaxxeess))    

••  DDeeffiicciitt  ssppeennddiinngg    

••  DDoogg  LLiicceennssee  TTaaxx    

••  FFeeddeerraall  IInnccoommee  TTaaxx    
••  FFeeddeerraall  UUnneemmppllooyymmeenntt  TTaaxx  ((FFUUTTAA))    

••  FFiisshhiinngg  LLiicceennssee  TTaaxx    

••  FFoooodd  LLiicceennssee  TTaaxx    

••  FFuueell  ppeerrmmiitt  ttaaxx    

••  GGaassoolliinnee  TTaaxx    

••  HHuunnttiinngg  LLiicceennssee  TTaaxx    

••  IInnffllaattiioonn    

••  IInnhheerriittaannccee  TTaaxx  IInntteerreesstt  eexxppeennssee  ((ttaaxx  

oonn  tthhee  mmoonneeyy))    

••  IInnvveennttoorryy  ttaaxx  IIRRSS  IInntteerreesstt  CChhaarrggeess  ((ttaaxx  

oonn  ttoopp  ooff  ttaaxx))    

••  IIRRSS  PPeennaallttiieess  ((ttaaxx  oonn  ttoopp  ooff  ttaaxx))    

••  LLiiqquuoorr  TTaaxx    

••  LLooccaall  IInnccoommee  TTaaxx    

••  LLuuxxuurryy  TTaaxxeess    

••  MMaarrrriiaaggee  LLiicceennssee  TTaaxx    

••  MMeeddiiccaarree  TTaaxx    

••  PPrrooppeerrttyy  TTaaxx    

••  RReeaall  EEssttaattee  TTaaxx    

••  SSeeppttiicc  PPeerrmmiitt  TTaaxx    

••  SSeerrvviiccee  CChhaarrggee  TTaaxxeess    

••  SSoocciiaall  SSeeccuurriittyy  TTaaxx    

••  RRooaadd  UUssaaggee  TTaaxxeess  ((TTrruucckkeerrss))    

••  SSaalleess  TTaaxxeess    

••  RReeccrreeaattiioonnaall  VVeehhiiccllee  TTaaxx    

••  RRooaadd  TToollll  BBooootthh  TTaaxxeess    

••  SScchhooooll  TTaaxx    

••  SSttaattee  IInnccoommee  TTaaxx    

••  SSttaattee  UUnneemmppllooyymmeenntt  TTaaxx  ((SSUUTTAA))    

••  TTeelleepphhoonnee  ffeeddeerraall  eexxcciissee  ttaaxx    
••  TTeelleepphhoonnee  ffeeddeerraall  uunniivveerrssaall  sseerrvviiccee  ffeeee  

ttaaxx    

••  TTeelleepphhoonnee  ffeeddeerraall,,  ssttaattee  aanndd  llooccaall  

ssuurrcchhaarrggee  ttaaxxeess    

••  TTeelleepphhoonnee  mmiinniimmuumm  uussaaggee  ssuurrcchhaarrggee  

ttaaxx    

••  TTeelleepphhoonnee  rreeccuurrrriinngg  aanndd  nnoonn--rreeccuurrrriinngg  

cchhaarrggeess  ttaaxx    

••  TTeelleepphhoonnee  ssttaattee  aanndd  llooccaall  ttaaxx    

••  TTeelleepphhoonnee  uussaaggee  cchhaarrggee  ttaaxx    

••  TToollll  BBrriiddggee  TTaaxxeess    

••  TToollll  TTuunnnneell  TTaaxxeess    

••  TTrraaffffiicc  FFiinneess  ((iinnddiirreecctt  ttaaxxaattiioonn))    

••  TTrraaiilleerr  RReeggiissttrraattiioonn  TTaaxx    

••  UUttiilliittyy  TTaaxxeess    

••  VVeehhiiccllee  LLiicceennssee  RReeggiissttrraattiioonn  TTaaxx    

••  VVeehhiiccllee  SSaalleess  TTaaxx  

••  WWaatteerrccrraafftt  RReeggiissttrraattiioonn  TTaaxx    

••  WWeellll  PPeerrmmiitt  TTaaxx    

••  WWoorrkkeerrss  CCoommppeennssaattiioonn    
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