
""DDiirrttyy  MMoonneeyy""  ““DDiirrttyy  PPeeooppllee””  
WWAASSHHIINNGGTTOONN  ((CCNNNN))  ----  UU..SS..  PPrreessiiddeenntt  GGeeoorrggee  WW..  BBuusshh,,  ssaayyiinngg  ""oouurr  eennttiirree  eeccoonnoommyy  iiss  iinn  ddaannggeerr,,""  

uurrggeedd  CCoonnggrreessss  ttoo  aapppprroovvee  hhiiss  aaddmmiinniissttrraattiioonn''ss  $$770000  bbiilllliioonn  bbaaiilloouutt  pprrooppoossaall..  

""WWee''rree  iinn  tthhee  mmiiddsstt  ooff  aa  sseerriioouuss  ffiinnaanncciiaall  ccrriissiiss,,  aanndd  tthhee  ffeeddeerraall  ggoovveerrnnmmeenntt  iiss  rreessppoonnddiinngg  wwiitthh  ddeecciissiivvee  

aaccttiioonnss,,""  BBuusshh  ssaaiidd  iinn  aa  tteelleevviisseedd  aaddddrreessss  WWeeddnneessddaayy  nniigghhtt  ffrroomm  tthhee  WWhhiittee  HHoouussee..  

BBuusshh  ppooiinntteedd  oouutt  tthhaatt  tthhee  ccoollllaappssee  ooff  sseevveerraall  mmaajjoorr  lleennddeerrss  wwaass  rrooootteedd  iinn  tthhee  ssuubbpprriimmee  mmoorrttggaaggee  

mmaarrkkeett  tthhaatt  tthhrriivveedd  oovveerr  tthhee  ppaasstt  ddeeccaaddee..  HHee  ssaaiidd  ppaassssaaggee  ooff  tthhee  $$770000  bbiilllliioonn  bbaaiilloouutt  pprrooppoossaall  wwaass  

nneeeeddeedd  ttoo  rreessttoorree  ccoonnffiiddeennccee  iinn  tthhee  mmaarrkkeett..  

""II''mm  aa  ssttrroonngg  bbeelliieevveerr  iinn  ffrreeee  eenntteerrpprriissee,,  ssoo  mmyy  nnaattuurraall  iinnssttiinncctt  iiss  ttoo  ooppppoossee  ggoovveerrnnmmeenntt  iinntteerrvveennttiioonn,,""  

hhee  ssaaiidd..  BBuutt  ""tthheessee  aarree  nnoott  nnoorrmmaall  cciirrccuummssttaanncceess..  TThhee  mmaarrkkeett  iiss  nnoott  ffuunnccttiioonniinngg  pprrooppeerrllyy..  TThheerree  hhaass  

bbeeeenn  aa  wwiiddeesspprreeaadd  lloossss  ooff  ccoonnffiiddeennccee..  ""WWiitthhoouutt  iimmmmeeddiiaattee  aaccttiioonn  bbyy  CCoonnggrreessss,,  AAmmeerriiccaa  ccaann  sslliipp  iinnttoo  aa  

mmaajjoorr  ppaanniicc..""  ��������WWiitthh  tthhee  ffaavvoorr  ooff  GGeeoorrggee  WW..  BBuusshh  aanndd  tthhee  bblliinndd  eeyyee  ooff  oouurr  ggoovveerrnnmmeenntt,,  tthhee  ttrruutthh  iiss  ��������  

  

""DDiirrttyy  MMoonneeyy""  FFoouunnddaattiioonn  ooff  UUSS  GGrroowwtthh  aanndd  EEmmppiirree  

BByy  JJaammeess  PPeettrraass  --  PPrrooffeessssoorr  ooff  SSoocciioollooggyy,,  BBiinngghhaammttoonn  UUnniivveerrssiittyy;;    

----  TThheerree  iiss  aa  ccoonnsseennssuuss  aammoonngg  UU..SS..  CCoonnggrreessssiioonnaall  IInnvveessttiiggaattoorrss,,  ffoorrmmeerr  bbaannkkeerrss  aanndd  iinntteerrnnaattiioonnaall  

bbaannkkiinngg  eexxppeerrttss  tthhaatt  UU..SS..  aanndd  EEuurrooppeeaann  bbaannkkss  llaauunnddeerr  bbeettwweeeenn  $$550000  bbiilllliioonn  aanndd  $$11  ttrriilllliioonn  ooff  ddiirrttyy  

mmoonneeyy  eeaacchh  yyeeaarr,,  hhaallff  ooff  wwhhiicchh  iiss  llaauunnddeerreedd  bbyy  UU..SS..  bbaannkkss  aalloonnee..    

AAss  SSeennaattoorr  CCaarrll  LLeevviinn  ssuummmmaarriizzeess  tthhee  rreeccoorrdd;;  ""EEssttiimmaatteess  aarree  tthhaatt  $$550000  bbiilllliioonn  ttoo  $$11  ttrriilllliioonn  ooff  

iinntteerrnnaattiioonnaall  ccrriimmiinnaall  pprroocceeeeddss  aarree  mmoovveedd  iinntteerrnnaattiioonnaallllyy  aanndd  ddeeppoossiitteedd  iinnttoo  bbaannkk  aaccccoouunnttss  aannnnuuaallllyy..  

IItt  iiss  eessttiimmaatteedd  tthhaatt  hhaallff  ooff  tthhaatt  mmoonneeyy  ccoommeess  ttoo  tthhee  UUnniitteedd  SSttaatteess""..  

OOvveerr  aa  ddeeccaaddee  tthheenn,,  bbeettwweeeenn  $$22..55  aanndd  $$55  ttrriilllliioonn  ccrriimmiinnaall  pprroocceeeeddss  hhaavvee  bbeeeenn  llaauunnddeerreedd  bbyy  UU..SS..  bbaannkkss  

aanndd  cciirrccuullaatteedd  iinn  tthhee  UU..SS..  ffiinnaanncciiaall  cciirrccuuiittss..  SSeennaattoorr  LLeevviinn''ss  ssttaatteemmeenntt  hhoowweevveerr,,  oonnllyy  ccoovveerrss  ccrriimmiinnaall  

pprroocceeeeddss,,  aaccccoorrddiinngg  ttoo  UU..SS..  llaawwss..  IItt  ddooeess  nnoott  iinncclluuddee  iilllleeggaall  ttrraannssffeerrss  aanndd  ccaappiittaall  fflloowwss  ffrroomm  ccoorrrruupptt  

ppoolliittiiccaall  lleeaaddeerrss,,  oorr  ttaaxx  eevvaassiioonn  bbyy  oovveerrsseeaass  bbuussiinneesssseess..  AA  lleeaaddiinngg  UU..SS..  sscchhoollaarr  wwhhoo  iiss  aann  eexxppeerrtt  oonn  

iinntteerrnnaattiioonnaall  ffiinnaannccee  aassssoocciiaatteedd  wwiitthh  tthhee  pprreessttiiggiioouuss  BBrrooookkiinnggss  IInnssttiittuuttee  eessttiimmaatteess  ""tthhee  ffllooww  ooff  ccoorrrruupptt  

mmoonneeyy  oouutt  ooff  ddeevveellooppiinngg  ((TThhiirrdd  WWoorrlldd))  aanndd  ttrraannssiittiioonnaall  ((eexx--CCoommmmuunniisstt))  eeccoonnoommiieess  iinnttoo  WWeesstteerrnn  bbaannkk  

aaccccoouunnttss  aatt  $$2200  ttoo  $$4400  bbiilllliioonn  aa  yyeeaarr  aanndd  tthhee  ffllooww  sstteemmmmiinngg  ffrroomm  mmiissss--pprriicceedd  ttrraaddee  aatt  $$8800  bbiilllliioonn  aa  yyeeaarr  

oorr  mmoorree..  MMyy  lloowweesstt  eessttiimmaattee  iiss  $$110000  bbiilllliioonn  ppeerr  yyeeaarr  bbyy  tthheessee  ttwwoo  mmeeaannss  bbyy  wwhhiicchh  wwee  ffaacciilliittaatteedd  aa  

ttrriilllliioonn  ddoollllaarrss  iinn  tthhee  ddeeccaaddee,,  aatt  lleeaasstt  hhaallff  ttoo  tthhee  UUnniitteedd  SSttaatteess..  IInncclluuddiinngg  tthhee  ootthheerr  eelleemmeennttss  ooff  iilllleeggaall  

fflliigghhtt  ccaappiittaall  wwoouulldd  pprroodduuccee  mmuucchh  hhiigghheerr  ffiigguurreess..  TThhee  BBrrooookkiinnggss  eexxppeerrtt  aallssoo  ddiidd  nnoott  iinncclluuddee  iilllleeggaall  

sshhiiffttss  ooff  rreeaall  eessttaattee  aanndd  sseeccuurriittiieess  ttiittlleess,,  wwiirree  ffrraauudd,,  eettcc..  

IInn  ootthheerr  wwoorrddss,,  aann  iinnccoommpplleettee  ffiigguurree  ooff  ddiirrttyy  mmoonneeyy  ((llaauunnddeerreedd  ccrriimmiinnaall  aanndd  ccoorrrruupptt  mmoonneeyy))  fflloowwiinngg  

iinnttoo  UU..SS..  bbaannkk  aaccccoouunnttss  dduurriinngg  tthhee  11999900ss  aammoouunntteedd  ttoo  $$33--$$55..55  ttrriilllliioonn..  TThhiiss  iiss  nnoott  tthhee  ccoommpplleettee  ppiiccttuurree  

bbuutt  iitt  ggiivveess  uuss  aa  bbaassiiss  ttoo  eessttiimmaattee  tthhee  ssiiggnniiffiiccaannccee  ooff  tthhee  ""ddiirrttyy  mmoonneeyy  ffaaccttoorr""  iinn  eevvaalluuaattiinngg  tthhee  UU..SS..  

eeccoonnoommyy..    ##11  

  



  

  IInn  tthhee  ffiirrsstt  ppllaaccee,,  iitt  iiss  cclleeaarr  tthhaatt  tthhee  ccoommbbiinneedd  llaauunnddeerreedd  aanndd  ddiirrttyy  mmoonneeyy  ffllooww  ccoovveerr  ppaarrtt  ooff  tthhee  UU..SS..  

ddeeffiicciitt  iinn  iittss  bbaallaannccee  ooff  mmeerrcchhaannddiissee  ttrraaddee  wwhhiicchh  rraannggeess  iinn  tthhee  hhuunnddrreeddss  ooff  bbiilllliioonnss  aannnnuuaallllyy..  AAss  iitt  

ssttaannddss,,  tthhee  UU..SS..  ttrraaddee  ddeeffiicciitt  iiss  cclloossee  ttoo  $$330000  bbiilllliioonn..  WWiitthhoouutt  tthhee  ""ddiirrttyy  mmoonneeyy""  tthhee  UU..SS..  eeccoonnoommyy  

eexxtteerrnnaall  aaccccoouunnttss  wwoouulldd  bbee  ttoottaallllyy  uunnssuussttaaiinnaabbllee,,  lliivviinngg  ssttaannddaarrddss  wwoouulldd  pplluummmmeett,,  tthhee  ddoollllaarr  wwoouulldd  

wweeaakkeenn,,  tthhee  aavvaaiillaabbllee  iinnvveessttmmeenntt  aanndd  llooaann  ccaappiittaall  wwoouulldd  sshhrriinnkk  aanndd  WWaasshhiinnggttoonn  wwoouulldd  nnoott  bbee  aabbllee  ttoo  

ssuussttaaiinn  iittss  gglloobbaall  eemmppiirree..  AAnndd  tthhee  iimmppoorrttaannccee  ooff  llaauunnddeerreedd  mmoonneeyy  iiss  ffoorreeccaasstt  ttoo  iinnccrreeaassee..  ""TThhee  

ffoorreeccaasstteerrss  aallssoo  pprreeddiicctt  tthhee  aammoouunnttss  llaauunnddeerreedd  iinn  tthhee  ttrriilllliioonnss  ooff  ddoollllaarrss  aanndd  ggrroowwiinngg  ddiisspprrooppoorrttiioonnaatteellyy  

ttoo  lleeggiittiimmaattee  ffuunnddss..""  TThhee  $$550000  bbiilllliioonn  ooff  ccrriimmiinnaall  aanndd  ddiirrttyy  mmoonneeyy  fflloowwiinngg  iinnttoo  aanndd  tthhrroouugghh  tthhee  mmaajjoorr  

UU..SS..  bbaannkkss  ffaarr  eexxcceeeeddss  tthhee  nneett  rreevveennuueess  ooff  aallll  tthhee  IITT  ccoommppaanniieess  iinn  tthhee  UU..SS..,,  nnoott  ttoo  ssppeeaakk  ooff  tthheeiirr  pprrooffiittss..  

TThheessee  yyeeaarrllyy  iinnfflloowwss  ssuurrppaassss  aallll  tthhee  nneett  ttrraannssffeerrss  bbyy  tthhee  mmaajjoorr  UU..SS..  ooiill  pprroodduucceerrss,,  mmiilliittaarryy  iinndduussttrriieess  

aanndd  aaiirrppllaannee  mmaannuuffaaccttuurreerrss..  TThhee  bbiiggggeesstt  UU..SS..  bbaannkkss,,  ppaarrttiiccuullaarrllyy  CCiittiibbaannkk,,  ddeerriivvee  aa  hhiigghh  ppeerrcceennttaaggee  ooff  

tthheeiirr  bbaannkkiinngg  pprrooffiittss  ffrroomm  sseerrvviinngg  tthheessee  ccrriimmiinnaall  aanndd  ddiirrttyy  mmoonneeyy  aaccccoouunnttss..  TThhee  bbiigg  UU..SS..  bbaannkkss  aanndd  

kkeeyy  iinnssttiittuuttiioonnss  ssuussttaaiinn  UU..SS..  gglloobbaall  ppoowweerr  vviiaa  tthheeiirr  mmoonneeyy  llaauunnddeerriinngg  aanndd  mmaannaaggiinngg  ooff  iilllleeggaallllyy  

oobbttaaiinneedd  oovveerrsseeaass  ffuunnddss..  

UU..SS..  BBaannkkss  aanndd  tthhee  DDiirrttyy  MMoonneeyy  EEmmppiirree  

WWaasshhiinnggttoonn  aanndd  tthhee  mmaassss  mmeeddiiaa  hhaavvee  ppoorrttrraayyeedd  tthhee  UU..SS..  aass  bbeeiinngg  iinn  tthhee  ffoorreeffrroonntt  ooff  tthhee  ssttrruuggggllee  

aaggaaiinnsstt  nnaarrccoo  ttrraaffffiicckkiinngg,,  ddrruugg  llaauunnddeerriinngg  aanndd  ppoolliittiiccaall  ccoorrrruuppttiioonn::  tthhee  iimmaaggee  iiss  ooff  cclleeaann  wwhhiittee  hhaannddss  

ffiigghhttiinngg  ddiirrttyy  mmoonneeyy..  TThhee  ttrruutthh  iiss  eexxaaccttllyy  tthhee  ooppppoossiittee..  UU..SS..  bbaannkkss  hhaavvee  ddeevveellooppeedd  aa  hhiigghhllyy  eellaabboorraattee  sseett  

ooff  ppoolliicciieess  ffoorr  ttrraannssffeerrrriinngg  iilllliicciitt  ffuunnddss  ttoo  tthhee  UU..SS..,,  iinnvveessttiinngg  tthhoossee  ffuunnddss  iinn  lleeggiittiimmaattee  bbuussiinneesssseess  oorr  

UU..SS..  ggoovveerrnnmmeenntt  bboonnddss  aanndd  lleeggiittiimmaattiinngg  tthheemm..  TThhee  UU..SS..  CCoonnggrreessss  hhaass  hheelldd  nnuummeerroouuss  hheeaarriinnggss,,  

pprroovviiddeedd  ddeettaaiilleedd  eexxppoossééss  ooff  tthhee  iilllliicciitt  pprraaccttiicceess  ooff  tthhee  bbaannkkss,,  ppaasssseedd  sseevveerraall  llaawwss  aanndd  ccaalllleedd  ffoorr  ssttiiffffeerr  

eennffoorrcceemmeenntt  bbyy  aannyy  nnuummbbeerr  ooff  ppuubblliicc  rreegguullaattoorrss  aanndd  pprriivvaattee  bbaannkkeerrss..  YYeett  tthhee  bbiiggggeesstt  bbaannkkss  ccoonnttiinnuuee  

tthheeiirr  pprraaccttiicceess,,  tthhee  ssuumm  ooff  ddiirrttyy  mmoonneeyy  ggrroowwss  eexxppoonneennttiiaallllyy,,  bbeeccaauussee  bbootthh  tthhee  SSttaattee  aanndd  tthhee  bbaannkkss  hhaavvee  

nneeiitthheerr  tthhee  wwiillll  nnoorr  tthhee  iinntteerreesstt  ttoo  ppuutt  aann  eenndd  ttoo  tthhee  pprraaccttiicceess  tthhaatt  pprroovviiddee  hhiigghh  pprrooffiittss  aanndd  ssttrreennggtthheenn  

aann  ootthheerrwwiissee  ffrraaggiillee  eemmppiirree..  

FFiirrsstt  tthhiinngg  ttoo  nnoottee  aabboouutt  tthhee  mmoonneeyy  llaauunnddeerriinngg  bbuussiinneessss,,  wwhheetthheerr  ccrriimmiinnaall  oorr  ccoorrrruupptt,,  iiss  tthhaatt  iitt  iiss  

ccaarrrriieedd  oouutt  bbyy  tthhee  mmoosstt  iimmppoorrttaanntt  bbaannkkss  iinn  tthhee  UUSSAA..  SSeeccoonnddllyy,,  tthhee  pprraaccttiicceess  ooff  bbaannkk  ooffffiicciiaallss  iinnvvoollvveedd  

iinn  mmoonneeyy  llaauunnddeerriinngg  hhaavvee  tthhee  bbaacckkiinngg  aanndd  eennccoouurraaggeemmeenntt  ooff  tthhee  hhiigghheesstt  lleevveellss  ooff  tthhee  bbaannkkiinngg  

iinnssttiittuuttiioonnss  --  tthheessee  aarree  nnoott  iissoollaatteedd  ccaasseess  bbyy  lloooossee  ccaannnnoonnss..  TThhiiss  iiss  cclleeaarr  iinn  tthhee  ccaassee  ooff  CCiittiibbaannkk''ss  

llaauunnddeerriinngg  ooff  RRaauull  SSaalliinnaass  ((bbrrootthheerr  ooff  MMeexxiiccoo''ss  eexx--PPrreessiiddeenntt))  $$220000  mmiilllliioonn  aaccccoouunntt..  WWhheenn  SSaalliinnaass  wwaass  

aarrrreesstteedd  aanndd  hhiiss  llaarrggee  ssccaallee  tthheefftt  ooff  ggoovveerrnnmmeenntt  ffuunnddss  wwaass  eexxppoosseedd,,  hhiiss  pprriivvaattee  bbaannkk  mmaannaaggeerr  aatt  

CCiittiibbaannkk,,  AAmmyy  EElllliiootttt  ttoolldd  hheerr  ccoolllleeaagguueess  tthhaatt  ""tthhiiss  ggooeess  iinn  tthhee  vveerryy,,  vveerryy  ttoopp  ooff  tthhee  ccoorrppoorraattiioonn,,  tthhiiss  

wwaass  kknnoowwnn......oonn  tthhee  vveerryy  ttoopp..    

CCiittiibbaannkk,,  tthhee  bbiiggggeesstt  mmoonneeyy  llaauunnddeerreerr,,  iiss  tthhee  bbiiggggeesstt  bbaannkk  iinn  tthhee  UU..SS..,,  wwiitthh  118800,,000000  eemmppllooyyeeeess  wwoorrlldd--

wwiiddee  ooppeerraattiinngg  iinn  110000  ccoouunnttrriieess,,  wwiitthh  $$770000  bbiilllliioonn  iinn  kknnoowwnn  aasssseettss  aanndd  oovveerr  $$110000  bbiilllliioonn  iinn  cclliieenntt  aasssseettss  

iinn  pprriivvaattee  bbaannkk  ((sseeccrreett  aaccccoouunnttss))  ooppeerraattiinngg  pprriivvaattee  bbaannkkiinngg  ooffffiicceess  iinn  3300  ccoouunnttrriieess,,  wwhhiicchh  iiss  tthhee  llaarrggeesstt  

gglloobbaall  pprreesseennccee  ooff  aannyy  UU..SS..  pprriivvaattee  bbaannkk..  IItt  iiss  iimmppoorrttaanntt  ttoo  ccllaarriiffyy  wwhhaatt  iiss  mmeeaanntt  bbyy  ""pprriivvaattee  bbaannkk..""  

PPrriivvaattee  BBaannkkiinngg  iiss  aa  sseeccttoorr  ooff  aa  bbaannkk  wwhhiicchh  ccaatteerrss  ttoo  eexxttrreemmeellyy  wweeaalltthhyy  cclliieennttss  (($$11  mmiilllliioonn  ddeeppoossiittss  aanndd  

uupp))..  TThhee  bbiigg  bbaannkkss  cchhaarrggee  ccuussttoommeerrss  aa  ffeeee  ffoorr  mmaannaaggiinngg  tthheeiirr  aasssseettss  aanndd  ffoorr  pprroovviiddiinngg  tthhee  ssppeecciiaalliizzeedd  

sseerrvviicceess  ooff  tthhee  pprriivvaattee  bbaannkkss..  PPrriivvaattee  BBaannkk  sseerrvviicceess  ggoo  bbeeyyoonndd  tthhee  rroouuttiinnee  bbaannkkiinngg  sseerrvviicceess  aanndd  iinncclluuddee  

iinnvveessttmmeenntt  gguuiiddaannccee,,  eessttaattee  ppllaannnniinngg,,  ttaaxx  aassssiissttaannccee,,  ooffff--sshhoorree  aaccccoouunnttss,,  aanndd  ccoommpplliiccaatteedd  sscchheemmeess  

ddeessiiggnneedd  ttoo  sseeccuurree  tthhee  ccoonnffiiddeennttiiaalliittyy  ooff  ffiinnaanncciiaall  ttrraannssaaccttiioonnss..  TThhee  aattttrraaccttiivveenneessss  ooff  tthhee  ""PPrriivvaattee  

BBaannkkss""  ((PPBB))  ffoorr  mmoonneeyy  llaauunnddeerriinngg  iiss  tthhaatt  tthheeyy  sseellll  sseeccrreeccyy  ttoo  tthhee  ddiirrttyy  mmoonneeyy  cclliieennttss..  ##22  



  

TThheerree  aarree  ttwwoo  mmeetthhooddss  tthhaatt  bbiigg  BBaannkkss  uussee  ttoo  llaauunnddeerr  mmoonneeyy::  vviiaa  pprriivvaattee  bbaannkkss  aanndd  vviiaa  ccoorrrreessppoonnddeenntt  

bbaannkkiinngg..  PPBB  rroouuttiinneellyy  uussee  ccooddee  nnaammeess  ffoorr  aaccccoouunnttss,,  ccoonncceennttrraattiioonn  aaccccoouunnttss  ((ccoonncceennttrraattiioonn  aaccccoouunnttss  

ccoo--mmiinngglleess  bbaannkk  ffuunnddss  wwiitthh  cclliieenntt  ffuunnddss  wwhhiicchh  ccuutt  ooffff  ppaappeerr  ttrraaiillss  ffoorr  bbiilllliioonnss  ooff  ddoollllaarrss  ooff  wwiirree  

ttrraannssffeerrss))  tthhaatt  ddiissgguuiissee  tthhee  mmoovveemmeenntt  ooff  cclliieenntt  ffuunnddss,,  aanndd  ooffffsshhoorree  pprriivvaattee  iinnvveessttmmeenntt  ccoorrppoorraattiioonnss  

((PPIICC))  llooccaatteedd  iinn  ccoouunnttrriieess  wwiitthh  ssttrriicctt  sseeccrreeccyy  llaawwss  ((CCaayymmaann  IIssllaanndd,,  BBaahhaammaass,,  eettcc..))  

FFoorr  eexxaammppllee,,  iinn  tthhee  ccaassee  ooff  RRaauull  SSaalliinnaass,,  PPBB  ppeerrssoonnnneell  aatt  CCiittiibbaannkk  hheellppeedd  SSaalliinnaass  ttrraannssffeerr  $$9900  ttoo  $$110000  

mmiilllliioonn  oouutt  ooff  MMeexxiiccoo  iinn  aa  mmaannnneerr  tthhaatt  eeffffeeccttiivveellyy  ddiissgguuiisseedd  tthhee  ffuunnddss''  ssoouurrcceess  aanndd  ddeessttiinnaattiioonn  tthhuuss  

bbrreeaakkiinngg  tthhee  ffuunnddss''  ppaappeerr  ttrraaiill..  IInn  rroouuttiinnee  ffaasshhiioonn,,  CCiittiibbaannkk  sseett  uupp  aa  dduummmmyy  ooffffsshhoorree  ccoorrppoorraattiioonn,,  

pprroovviiddeedd  SSaalliinnaass  wwiitthh  aa  sseeccrreett  ccooddee  nnaammee,,  pprroovviiddeedd  aann  aalliiaass  ffoorr  aa  tthhiirrdd  ppaarrttyy  iinntteerrmmeeddiiaarryy  wwhhoo  

ddeeppoossiitteedd  tthhee  mmoonneeyy  iinn  aa  CCiittiibbaannkk  aaccccoouunntt  iinn  MMeexxiiccoo  aanndd  ttrraannssffeerrrreedd  tthhee  mmoonneeyy  iinn  aa  ccoonncceennttrraattiioonn  

aaccccoouunntt  ttoo  NNeeww  YYoorrkk  wwhheerree  iitt  wwaass  tthheenn  mmoovveedd  ttoo  SSwwiittzzeerrllaanndd  aanndd  LLoonnddoonn..  

TThhee  PPIICCss  aarree  ddeessiiggnneedd  bbyy  tthhee  bbiigg  bbaannkkss  ffoorr  tthhee  ppuurrppoossee  ooff  hhoollddiinngg  aanndd  hhiiddiinngg  aa  ppeerrssoonn''ss  aasssseettss..  TThhee  

nnoommiinnaall  ooffffiicceerrss,,  ttrruusstteeeess  aanndd  sshhaarreehhoollddeerr  ooff  tthheessee  sshheellll  ccoorrppoorraattiioonnss  aarree  tthheemmsseellvveess  sshheellll  ccoorrppoorraattiioonnss  

ccoonnttrroolllleedd  bbyy  tthhee  PPBB..  TThhee  PPIICC  tthheenn  bbeeccoommeess  tthhee  hhoollddeerr  ooff  tthhee  vvaarriioouuss  bbaannkk  aanndd  iinnvveessttmmeenntt  aaccccoouunnttss  

aanndd  tthhee  oowwnneerrsshhiipp  ooff  tthhee  pprriivvaattee  bbaannkk  cclliieennttss  iiss  bbuurriieedd  iinn  tthhee  rreeccoorrddss  ooff  ssoo--ccaalllleedd  jjuurriissddiiccttiioonn  ssuucchh  aass  

tthhee  CCaayymmaann  IIssllaannddss..  PPrriivvaattee  bbaannkkeerrss  ooff  tthhee  bbiigg  bbaannkkss  lliikkee  CCiittiibbaannkk  kkeeeepp  pprree--ppaacckkaaggeedd  PPIICCss  oonn  tthhee  

sshheellff  aawwaaiittiinngg  aaccttiivvaattiioonn  wwhheenn  aa  pprriivvaattee  bbaannkk  cclliieenntt  wwaannttss  oonnee..  TThhee  ssyysstteemm  wwoorrkkss  lliikkee  RRuussssiiaann  

MMaattrryyoosshhkkaa  ddoollllss,,  sshheellllss  wwiitthhiinn  sshheellllss  wwiitthhiinn  sshheellllss,,  wwhhiicchh  iinn  tthhee  eenndd  ccaann  bbee  iimmppeenneettrraabbllee  ttoo  aa  lleeggaall  

pprroocceessss..  

TThhee  ccoommpplliicciittyy  ooff  tthhee  ssttaattee  iinn  bbiigg  bbaannkk  mmoonneeyy  llaauunnddeerriinngg  iiss  eevviiddeenntt  wwhheenn  oonnee  rreevviieewwss  tthhee  hhiissttoorriicc  

rreeccoorrdd..  BBiigg  bbaannkk  mmoonneeyy  llaauunnddeerriinngg  hhaass  bbeeeenn  iinnvveessttiiggaatteedd,,  aauuddiitteedd,,  ccrriittiicciizzeedd  aanndd  ssuubbjjeecctt  ttoo  lleeggiissllaattiioonn;;  

tthhee  bbaannkkss  hhaavvee  wwrriitttteenn  pprroocceedduurreess  ttoo  ccoommppllyy..  YYeett  bbaannkkss  lliikkee  CCiittiibbaannkk  aanndd  tthhee  ootthheerr  bbiigg  tteenn  bbaannkkss  

iiggnnoorree  tthhee  pprroocceedduurreess  aanndd  llaawwss  aanndd  tthhee  ggoovveerrnnmmeenntt  iiggnnoorreess  tthhee  nnoonn--ccoommpplliiaannccee..    

OOvveerr  tthhee  llaasstt  2200  yyeeaarrss,,  bbiigg  bbaannkk  llaauunnddeerriinngg  ooff  ccrriimmiinnaall  ffuunnddss  aanndd  llooootteedd  ffuunnddss  hhaass  iinnccrreeaasseedd  

ggeeoommeettrriiccaallllyy,,  ddwwaarrffiinngg  iinn  ssiizzee  aanndd  rraatteess  ooff  pprrooffiitt  tthhee  aaccttiivviittiieess  iinn  tthhee  ffoorrmmaall  eeccoonnoommyy..  EEssttiimmaatteess  bbyy  

eexxppeerrttss  ppllaaccee  tthhee  rraattee  ooff  rreettuurrnn  iinn  tthhee  PPBB  mmaarrkkeett  bbeettwweeeenn  2200--2255%%  aannnnuuaallllyy..  CCoonnggrreessssiioonnaall  

iinnvveessttiiggaattiioonnss  rreevveeaalleedd  tthhaatt  CCiittiibbaannkk  pprroovviiddeedd  ""sseerrvviicceess""  ffoorr  44  ppoolliittiiccaall  sswwiinnddlleerrss  mmoovviinngg  $$338800  mmiilllliioonn::  

RRaauull  SSaalliinnaass  --  $$8800--$$110000  mmiilllliioonn,,  AAssiiff  AAllii  ZZaarrddaarrii  ((hhuussbbaanndd  ooff  ffoorrmmeerr  PPrriimmee  MMiinniisstteerr  ooff  PPaakkiissttaann))  iinn  

eexxcceessss  ooff  $$4400  mmiilllliioonn,,  EEll  HHaaddjj  OOmmaarr  BBoonnggoo  ((ddiiccttaattoorr  ooff  GGaabboonn  ssiinnccee  11996677))  iinn  eexxcceessss  ooff  $$113300  mmiilllliioonn,,  

tthhee  AAbbaacchhaa  ssoonnss  ooff  GGeenneerraall  AAbbaacchhaa  eexx--ddiiccttaattoorr  ooff  NNiiggeerriiaa  --  iinn  eexxcceessss  ooff  $$111100  mmiilllliioonn..  IInn  aallll  ccaasseess  

CCiittiibbaannkk  vviioollaatteedd  aallll  ooff  iittss  oowwnn  pprroocceedduurreess  aanndd  ggoovveerrnnmmeenntt  gguuiiddeelliinneess::  tthheerree  wwaass  nnoo  cclliieenntt  pprrooffiillee  

((rreevviieeww  ooff  cclliieenntt  bbaacckkggrroouunndd)),,  ddeetteerrmmiinnaattiioonn  ooff  tthhee  ssoouurrccee  ooff  tthhee  ffuunnddss,,  nnoorr  ooff  aannyy  vviioollaattiioonnss  ooff  ccoouunnttrryy  

llaawwss  ffrroomm  wwhhiicchh  tthhee  mmoonneeyy  aaccccrruueedd..  OOnn  tthhee  ccoonnttrraarryy,,  tthhee  bbaannkk  ffaacciilliittaatteedd  tthhee  oouuttffllooww  iinn  iittss  

pprreeppaacckkaaggeedd  ffoorrmmaatt::  sshheellll  ccoorrppoorraattiioonnss  wweerree  eessttaabblliisshheedd,,  ccooddee  nnaammeess  wweerree  pprroovviiddeedd,,  ffuunnddss  wweerree  mmoovveedd  

tthhrroouugghh  ccoonncceennttrraattiioonn  aaccccoouunnttss,,  tthhee  ffuunnddss  wweerree  iinnvveesstteedd  iinn  lleeggiittiimmaattee  bbuussiinneesssseess  oorr  iinn  UU..SS..  bboonnddss,,  eettcc..  

IInn  nnoonnee  ooff  tthheessee  ccaasseess  --  oorr  tthhoouussaannddss  ooff  ootthheerrss  --  wwaass  dduuee  ddiilliiggeennccee  pprraaccttiicceedd  bbyy  tthhee  bbaannkkss  ((uunnddeerr  dduuee  

ddiilliiggeennccee  aa  pprriivvaattee  bbaannkk  iiss  oobblliiggaatteedd  bbyy  llaaww  ttoo  ttaakkee  sstteeppss  ttoo  eennssuurree  tthhaatt  iitt  ddooeess  nnoott  ffaacciilliittaattee  mmoonneeyy  

llaauunnddeerriinngg))..  IInn  nnoonnee  ooff  tthheessee  ccaasseess  wwaass  tthhee  ttoopp  bbaannkkiinngg  ooffffiicciiaallss  bbrroouugghhtt  ttoo  ccoouurrtt  aanndd  ttrriieedd..  EEvveenn  aafftteerr  

aarrrreesstt  ooff  tthheeiirr  cclliieennttss,,  CCiittiibbaannkk  ccoonnttiinnuueedd  ttoo  pprroovviiddee  sseerrvviicceess,,  iinncclluuddiinngg  tthhee  mmoovveemmeenntt  ooff  ffuunnddss  ttoo  sseeccrreett  

aaccccoouunnttss  aanndd  tthhee  pprroovviissiioonn  ooff  llooaannss..  

CCoorrrreessppoonnddeenntt  BBaannkkss::  TThhee  SSeeccoonndd  TTrraacckk    

TThhee  sseeccoonndd  aanndd  rreellaatteedd  rroouuttee  wwhhiicchh  tthhee  bbiigg  bbaannkkss  uussee  ttoo  llaauunnddeerr  hhuunnddrreeddss  ooff  bbiilllliioonnss  ooff  ddiirrttyy  mmoonneeyy  iiss  

tthhrroouugghh  ""ccoorrrreessppoonnddeenntt  bbaannkkiinngg""  ((CCBB))..  ##33  



  

  CCBB  iiss  tthhee  pprroovviissiioonn  ooff  bbaannkkiinngg  sseerrvviicceess  bbyy  oonnee  bbaannkk  ttoo  aannootthheerr  bbaannkk..  IItt  iiss  aa  hhiigghhllyy  pprrooffiittaabbllee  aanndd  

ssiiggnniiffiiccaanntt  sseeccttoorr  ooff  bbiigg  bbaannkkiinngg..  IItt  eennaabblleess  oovveerrsseeaass  bbaannkkss  ttoo  ccoonndduucctt  bbuussiinneessss  aanndd  pprroovviiddee  sseerrvviicceess  ffoorr  

tthheeiirr  ccuussttoommeerrss  --  iinncclluuddiinngg  ddrruugg  ddeeaalleerrss  aanndd  ootthheerrss  eennggaaggeedd  iinn  ccrriimmiinnaall  aaccttiivviittyy  --  iinn  jjuurriissddiiccttiioonnss  lliikkee  

tthhee  UU..SS..  wwhheerree  tthhee  bbaannkkss  hhaavvee  nnoo  pphhyyssiiccaall  pprreesseennccee..  AA  bbaannkk  tthhaatt  iiss  lliicceennsseedd  iinn  aa  ffoorreeiiggnn  ccoouunnttrryy  aanndd  

hhaass  nnoo  ooffffiiccee  iinn  tthhee  UUnniitteedd  SSttaatteess  ffoorr  iittss  ccuussttoommeerrss  aattttrraaccttss  aanndd  rreettaaiinnss  wweeaalltthhyy  ccrriimmiinnaall  cclliieennttss  

iinntteerreesstteedd  iinn  llaauunnddeerriinngg  mmoonneeyy  iinn  tthhee  UU..SS..  IInnsstteeaadd  ooff  eexxppoossiinngg  iittsseellff  ttoo  UU..SS..  ccoonnttrroollss  aanndd  iinnccuurrrriinngg  tthhee  

hhiigghh  ccoossttss  ooff  llooccaattiinngg  iinn  tthhee  UU..SS..,,  tthhee  bbaannkk  wwiillll  ooppeenn  aa  ccoorrrreessppoonnddeenntt  aaccccoouunntt  wwiitthh  aann  eexxiissttiinngg  UU..SS..  

bbaannkk..  BByy  eessttaabblliisshhiinngg  ssuucchh  aa  rreellaattiioonnsshhiipp,,  tthhee  ffoorreeiiggnn  bbaannkk  ((ccaalllleedd  aa  rreessppoonnddeenntt))  aanndd  tthhrroouugghh  iitt,,  iittss  

ccrriimmiinnaall  ccuussttoommeerrss  rreecceeiivvee  mmaannyy  oorr  aallll  ooff  tthhee  sseerrvviicceess  ooffffeerreedd  bbyy  tthhee  UU..SS..  bbiigg  bbaannkkss  ccaalllleedd  tthhee  

ccoorrrreessppoonnddeenntt..    

TTooddaayy,,  aallll  tthhee  bbiigg  UU..SS..  bbaannkkss  hhaavvee  eessttaabblliisshheedd  mmuullttiippllee  ccoorrrreessppoonnddeenntt  rreellaattiioonnsshhiippss  tthhrroouugghhoouutt  tthhee  

wwoorrlldd  ssoo  tthheeyy  mmaayy  eennggaaggee  iinn  iinntteerrnnaattiioonnaall  ffiinnaanncciiaall  ttrraannssaaccttiioonnss  ffoorr  tthheemmsseellvveess  aanndd  tthheeiirr  cclliieennttss  iinn  

ppllaacceess  wwhheerree  tthheeyy  ddoo  hhaavvee  aa  pphhyyssiiccaall  pprreesseennccee..  MMaannyy  ooff  tthhee  llaarrggeesstt  UU..SS..  aanndd  EEuurrooppeeaann  bbaannkkss  llooccaatteedd  iinn  

tthhee  ffiinnaanncciiaall  cceenntteerrss  ooff  tthhee  wwoorrlldd  sseerrvvee  aass  ccoorrrreessppoonnddeennttss  ffoorr  tthhoouussaannddss  ooff  ootthheerr  bbaannkkss..  MMoosstt  ooff  tthhee  

ooffffsshhoorree  bbaannkkss  llaauunnddeerriinngg  bbiilllliioonnss  ffoorr  ccrriimmiinnaall  cclliieennttss  hhaavvee  aaccccoouunnttss  iinn  tthhee  UU..SS..  AAllll  tthhee  bbiigg  bbaannkkss  

ssppeecciiaalliizziinngg  iinn  iinntteerrnnaattiioonnaall  ffuunndd  ttrraannssffeerr  aarree  ccaalllleedd  mmoonneeyy  cceenntteerr  bbaannkkss,,  ssoommee  ooff  tthhee  bbiiggggeesstt  pprroocceessss  

uupp  ttoo  $$11  ttrriilllliioonn  iinn  wwiirree  ttrraannssffeerrss  aa  ddaayy..  FFoorr  tthhee  bbiilllliioonnaaiirree  ccrriimmiinnaallss  aann  iimmppoorrttaanntt  ffeeaattuurree  ooff  

ccoorrrreessppoonnddeenntt  rreellaattiioonnsshhiippss  iiss  tthhaatt  tthheeyy  pprroovviiddee  aacccceessss  ttoo  iinntteerrnnaattiioonnaall  ttrraannssffeerr  ssyysstteemmss  --  tthhaatt  ffaacciilliittaattee  

tthhee  rraappiidd  ttrraannssffeerr  ooff  ffuunnddss  aaccrroossss  iinntteerrnnaattiioonnaall  bboouunnddaarriieess  aanndd  wwiitthhiinn  ccoouunnttrriieess..  TThhee  mmoosstt  rreecceenntt  

eessttiimmaatteess  ((11999988))  aarree  tthhaatt  6600  ooffffsshhoorree  jjuurriissddiiccttiioonnss  aarroouunndd  tthhee  wwoorrlldd  lliicceennsseedd  aabboouutt  44,,000000  ooffffsshhoorree  

bbaannkkss  wwhhiicchh  ccoonnttrrooll  aapppprrooxxiimmaatteellyy  $$55  ttrriilllliioonn  iinn  aasssseettss..  

OOnnee  ooff  tthhee  mmaajjoorr  ssoouurrcceess  ooff  iimmppoovveerriisshhmmeenntt  aanndd  ccrriisseess  iinn  AAffrriiccaa,,  AAssiiaa,,  LLaattiinn  AAmmeerriiccaa,,  RRuussssiiaa  aanndd  tthhee  

ootthheerr  ccoouunnttrriieess  ooff  tthhee  eexx--UU..SS..SS..RR..  aanndd  EEaasstteerrnn  EEuurrooppee,,  iiss  tthhee  ppiillllaaggee  ooff  tthhee  eeccoonnoommyy  aanndd  tthhee  hhuunnddrreeddss  

ooff  bbiilllliioonnss  ooff  ddoollllaarrss  wwhhiicchh  aarree  ttrraannssffeerrrreedd  oouutt  ooff  tthhee  ccoouunnttrryy  vviiaa  tthhee  ccoorrrreessppoonnddiinngg  bbaannkkiinngg  ssyysstteemm  aanndd  

tthhee  PPrriivvaattee  BBaannkkiinngg  ssyysstteemm  lliinnkkeedd  ttoo  tthhee  bbiiggggeesstt  bbaannkkss  iinn  tthhee  UU..SS..  aanndd  EEuurrooppee..  RRuussssiiaa  aalloonnee  hhaass  sseeeenn  

oovveerr  $$220000  bbiilllliioonn  iilllleeggaallllyy  ttrraannssffeerrrreedd  iinn  tthhee  ccoouurrssee  ooff  tthhee  11999900ss..  TThhee  mmaassssiivvee  sshhiifftt  ooff  ccaappiittaall  ffrroomm  tthheessee  

ccoouunnttrriieess  ttoo  tthhee  UU..SS..  aanndd  EEuurrooppeeaann  bbaannkkss  hhaass  ggeenneerraatteedd  mmaassss  iimmppoovveerriisshhmmeenntt  aanndd  eeccoonnoommiicc  

iinnssttaabbiilliittyy  aanndd  ccrriisseess..  TThhiiss  iinn  ttuurrnn  hhaass  ccrreeaatteedd  iinnccrreeaasseedd  vvuullnneerraabbiilliittyy  ttoo  pprreessssuurree  ffrroomm  tthhee  IIMMFF  aanndd  

WWoorrlldd  BBaannkk  ttoo  lliibbeerraalliizzee  tthheeiirr  bbaannkkiinngg  aanndd  ffiinnaanncciiaall  ssyysstteemmss  lleeaaddiinngg  ttoo  ffuurrtthheerr  fflliigghhtt  aanndd  ddeerreegguullaattiioonn  

wwhhiicchh  ssppaawwnnss  ggrreeaatteerr  ccoorrrruuppttiioonn  aanndd  oovveerrsseeaass  ttrraannssffeerrss  vviiaa  pprriivvaattee  bbaannkkss  aass  tthhee  SSeennaattee  rreeppoorrttss  

ddeemmoonnssttrraattee..  

TThhee  iinnccrreeaassiinngg  ppoollaarriizzaattiioonn  ooff  tthhee  wwoorrlldd  iiss  eemmbbeeddddeedd  iinn  tthhiiss  oorrggaanniizzeedd  ssyysstteemm  ooff  ccrriimmiinnaall  aanndd  ccoorrrruupptt  

ffiinnaanncciiaall  ttrraannssaaccttiioonnss..  WWhhiillee  ssppeeccuullaattiioonn  aanndd  ffoorreeiiggnn  ddeebbtt  ppaayymmeennttss  ppllaayy  aa  rroollee  iinn  uunnddeerrmmiinniinngg  lliivviinngg  

ssttaannddaarrddss  iinn  tthhee  ccrriissiiss  rreeggiioonnss,,  tthhee  mmuullttii--ttrriilllliioonn  ddoollllaarr  mmoonneeyy  llaauunnddeerriinngg  aanndd  bbaannkk  sseerrvviicciinngg  ooff  ccoorrrruupptt  

ooffffiicciiaallss  iiss  aa  mmuucchh  mmoorree  ssiiggnniiffiiccaanntt  ffaaccttoorr,,  ssuussttaaiinniinngg  WWeesstteerrnn  pprroossppeerriittyy,,  UU..SS..  eemmppiirree  bbuuiillddiinngg  aanndd  

ffiinnaanncciiaall  ssttaabbiilliittyy..  TThhee  ssccaallee,,  ssccooppee  aanndd  ttiimmee  ffrraammee  ooff  ttrraannssffeerrss  aanndd  mmoonneeyy  llaauunnddeerriinngg,,  tthhee  cceennttrraalliittyy  ooff  

tthhee  bbiiggggeesstt  bbaannkkiinngg  eenntteerrpprriisseess  aanndd  tthhee  ccoommpplliicciittyy  ooff  tthhee  ggoovveerrnnmmeennttss,,  ssttrroonnggllyy  ssuuggggeessttss  tthhaatt  tthhee  

ddyynnaammiiccss  ooff  ggrroowwtthh  aanndd  ssttaaggnnaattiioonn,,  eemmppiirree  aanndd  rree--ccoolloonniizzaattiioonn  aarree  iinnttiimmaatteellyy  rreellaatteedd  ttoo  aa  nneeww  ffoorrmm  ooff  

ccaappiittaalliissmm  bbuuiilltt  aarroouunndd  ppiillllaaggee,,  ccrriimmiinnaalliittyy,,  ccoorrrruuppttiioonn  aanndd  ccoommpplliicciittyy..  

""TThhiiss  wwaass  ssttrraaiigghhtt  ffrroomm  tthhee  TToopp  DDoowwnn  tthhrroouugghh  tthhee  CChhaaiinn  ooff  CCoommmmaanndd""  

----  JJaammeess  PPeettrraass  iiss  aa  PPrrooffeessssoorr  ooff  SSoocciioollooggyy  aatt  BBiinngghhaammttoonn  UUnniivveerrssiittyy  iinn  BBiinngghhaammttoonn,,  NNeeww  YYoorrkk..  HHee  iiss  

tthhee  aauutthhoorr  ooff  5577  bbooookkss..  HHiiss  llaatteesstt,,  GGlloobbaalliizzaattiioonn  UUnnmmaasskkeedd::  IImmppeerriiaalliissmm  iinn  tthhee  NNeeww  MMiilllleennnniiuumm..  ##44  

RReellaattiivvee  PPooiinnttss  ooff  IInntteerreesstt,,  DDoonn  LL..  JJoohhnnssoonn  



 



   

 

 
 



 


